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Alerta Informativa
Departament Fiscal

Projecte de Llei de I'Impost sobre les Transaccions Financeres — “Taxa Tobin”

El 28 de febrer de 2020 es va publicar en el Butlleti Oficial de les Corts Generals el Projecte de Llei de I'l'mpost sobre
les Transaccions Financeres o, col-loquialment, conegut com a “Taxa Tobin”.

L'any 2013, Espanya es va incorporar al grup de paisos — Alemanya, Franca, Austria, Bélgica, Eslovaquia, Eslovénia,
Grécia, Italia i Portugal — de la Unio Europea en el procediment de cooperacid refor¢ada per a l'adopcié d'una
Directiva que regulara I'lmpost sobre Transaccions Financeres. Avui dia, encara no s'ha confeccionat la Directiva de
la Unié Europea que harmonitzara aquest tribut. Si bé a Espanya ja tenim un Projecte de caracter intern tenint com a

referéncia la configuracid d'aquest tribut en altres Estats com a Franga i ltalia.

A continuacid, s'exposen els aspectes més rellevants d'aquest nou tribut.

Al seqgiient enllac, pot consultar-se el Projecte de Llei publicat al Butlleti Oficial de les Corts Generals:
. Ambit d’aplicacio i objecte de I'Impost

L'Impost sobre Transaccions Financeres €s un Impost de naturalesa indirecta i té com a finalitat sotmetre a gravamen
I'adquisicié d'accions representatives del capital social a titol onerés d'entitats residents a Espanya. L'ambit d'aplicacio
és considerablement extens ja que és indiferent el lloc de realitzacié de la transaccié i la residéncia o el lloc
d'establiment de les persones o entitats que intervinguin en l'operacié. D'aquesta forma, I'Administracié tributaria

espanyola utilitzara tots els instruments legals per a obtenir la informacié necessaria prevista en la normativa.

Estaran subjectes i gravades al 0,2% les adquisicions a titol onerés que estiguin representades per mitja de titols o

per mitja d'anotacions en compte quan es compleixin els seglents requisits:

- Que, la societat estigui constituida per accions i aquestes estiguin admeses a negociacié en un mercat
espanyol o d'un altre Estat de la Unié Europea. En defecte d'aix0, també s'entendra complert aquest requisit
guan l'entitat espanyola tingui les seves accions admeses en un mercat considerat equivalent en un tercer

pais.

- Que, el valor de la capitalitzacié borsaria a 1 de desembre de I'any anterior sigui superior a 1.000 milions
d'euros. Per al primer any d'aplicacié de I'lmpost, el valor de capitalitzacié borsaria de referéncia sera el d'un

mes abans de la data d'entrada en vigor d'aquesta Llei.

S'entenen que queden subjectes a aquest Impost les segiients transaccions:
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Les adquisicions a titol onerés dels valors negociables constituits per certificats de dip0sit representatius de
les accions, qualsevol que sigui el lloc d'establiment de I'entitat emissora d'aquests valors. En canvi, no
estaran subjectes les adquisicions d'accions realitzades amb la finalitat exclusiva d'emissié dels valors

constituits per certificats de diposit representatius.

Les adquisicions dels certificats realitzades a canvi del lliurament per l'adquirent de les accions que el
representin i les operacions efectuades per a cancel-lar aquests certificats mitjancant el lliurament als seus

titulars de les accions que representin.

Les adquisicions d'accions i certificats de dipdsit que derivin de I'execucio o liquidacié d'obligacions o bons
convertibles o canviables, d'instruments financers derivats o de qualsevol instrument de financer. A més, pot

incloure determinats contractes financers definits en la normativa espanyola de Mercat de Valors.

Estaran exemptes les seglients operacions:
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Les adquisicions derivades de I'emissio d'accions aixi com els certificats de diposit representatius d'accions

emeses exclusivament per a crear aquests valors.

Les adquisicions derivades d'una oferta publica de venda d'accions en la seva col-locacié inicial entre

inversors.

Les adquisicions previes dels dos apartats anteriors que s'hagin realitzat amb caracter instrumental pels
col-locadors i asseguradors contractats pels emissors o oferents amb el proposit de realitzar la distribucio

d'aquestes accions entre els inversors finals.

Les adquisicions dins del context de l'admissié d'accions a borsa, realitzin els intermediaris financers

encarregats de I'estabilitzacié de preus.

Les adquisicions de les operacions de compra o de préstec i altres realitzades per una entitat de contrapartida

central o un dipositari central de valors sobre els instruments financers subjectes a aquest Impost.

Les adquisicions realitzes per intermediaris financers per compte de I'emissor de les accions en I'exercici de

les seves funcions de proveidors de liquiditat.

Les adquisicions realitzades per una empresa de servei d'inversio, entitat de crédit o una entitat equivalent

d'un tercer pais que siguin membres d'un centre de negociacié o d'un mercat d'un tercer pais.

Les adquisicions d'accions entre entitats que formin part d'un mateix grup mercantil. A més, també s'inclouen

les operacions de reestructuracié quan sigui aplicable el Régim Especial de Reestructuracio.
Les operacions de financament de valors.

Les adquisicions derivades de l'aplicacié de mesures de resoluci6 adoptades per la Junta Unica de Resolucio,

o les autoritats nacionals de resolucié competent.

WWW.rocajunyent.com Esta Alerta tiene un objetivo meramente informativo y no supone asesoramiento juridico de ningun tipo.



http://www.rocajunyent.com/

. R J
Alerta Fiscal ROCA JUNYENT

Per a I'aplicacio de les exempcions quan el subjecte passiu vaig actuar per compte de tercers, l'adquirent haura de

comunicar-li que concorren els suposits de fet que originen I'aplicacio d'aquesta exempcio.
Il Base Imposable i meritacié de I'lmpost
Per al calcul de la Base Imposable, existeix una regla general i diverses regles especifiques.

La regla general determina que la Base Imposable sera I'import de la contraprestacié de les operacions subjectes a
aguest Impost — sense incloure els costos de transaccio dels preus de les infraestructures de mercat, comissions per
la intermediacio, ni cap altra despesa associada a l'operacioé —. Per al cas en el qual no s'expressi la contraprestacio
de l'operacié, la base imposable sera el valor corresponent al tancament del mercat regulat més rellevant en termes

de liquiditat, del valor en quiesti6 de I'Gltim dia de negociacié anterior de I'operacid.

Perqué el subjecte passiu que actui per compte de tercers pugui aplicar les regles especials, I'adquirent haura de
comunicar-li que concorren els suposits de fet per a poder aplicar-les. Les regles especials per a la determinacié de la

Base Imposable son les seguents:

Regla especial Determinacid de la base imposable

Bons o obligacions convertibles o canviables o Valor establert en el document d'emissié d'aquests
d'altres valors negociables. q )
Execuci6 o liquidacié d'opcions o d'altres instruments

- : . o Preu de I'exercici fixat en el contracte.
financers derivats que atorguin un dret a adquirir.

El preu pactat, tret que dita derivada es negocii en
un mercat regulat, i en aquest cas la base
imposable sera el preu de lliurament al qual hagi de
realitzar-se aquesta adquisicio al venciment.

Instrument derivat que constitueixi una transaccié a
termini.

Operacions intradia: operacions d'adquisicions i
transmissions d'un mateix valor subjecte a I'lmpost,
ordenades o executades pel mateix subjecte i en el
mateix dia

Es graven Gnicament les compres vendes de valors

Per a la meritacié de I'l'mpost, la norma diferencia si s'ha realitzat I'operaci6 a través d'un centre de negociacié o no.

Per al primer cas, I'Impost s'esdevingui quan s'executin aquestes operacions. En I'hipotétic cas que no s'arribi a
liquidar, no s'entendra produit la meritacié de I''mpost. No obstant aix0, s'entendra liquidat excepte prova en contra,

les adquisicions que s'han executat.

Per al segon cas, les adquisicions realitzades al marge d'un centre de negociacio, I'lmpost s'entén reportat quan es

produeixi I'anotacio6 registral.
Quant als contribuents, subjectes passius i responsables s'estableix de la seglient manera:

- S'entén com a contribuent de I'lmpost I'adquirent dels valors referits en l'apartat I.- Ambit d'aplicacio i objecte

de I'lmpost d'aquesta nota informativa.

- Es subjecte passiu, independentment del lloc on es realitzi I'operacio, aquella empresa de serveis d'inversio o

entitat de credit que realitzi I'adquisicid per compte propi.
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- Per al cas en el qual les operacions no es duguin a terme per empreses de servei d'inversions o entitats de

credit per compte propi, seran subjectes passius com a substituts del contribuent els segiients:

o

Quan es realitzi en un centre de negociacio, el subjecte passiu sera el membre del mercat que
I'executi. Quan intervinguin diversos membres, el subjecte passiu sera l'intermediari financer que rebi

l'ordre directament de I'adquirent.

Quan es realitzi al marge d'un centre de negociaci6, en lambit de [lactivitat

d'un internalitzador sistematic, el subjecte passiu sera el propi internalitzador.

Quan es realitzi al marge d'un centre de negociacié i de l'activitat d'un internalitzador sistematic, el
subjecte passiu sera el mitjan¢at financer que rebi I'ordre de I'adquirent dels valors o realitzi el seu

lliurament a aquest dltim en virtut d'execucié o liquidacio.

Quan es realitzi al marge dun centre de negociaci6 i al marge d'una activitat
d'un internalitzador sistematic, el subjecte passiu sera l'entitat que presti el servei de diposit dels

valors.

Finalment, sera considerat responsable solidari del deute tributari a I'adquirent dels valors que hagi comunicat al

subjecte passiu informacié erronia o inexacta per a l'aplicacié de les exempcions o d'una menor base imposable

derivada de l'aplicacié incorrecta de les regles especials.

Il. Gesti6 i regim sancionador de I'lmpost

El periode de liquidaci6é sera de caracter mensual i caldra presentar una declaracié anual de I'lmpost que incloura les

operacions exemptes. A més, el subjecte passiu esta obligat a determinar i ingressar el deute tributari en el lloc, forma

i termini que estableixi el Ministeri d'Hisenda.

El subjecte passiu podra presentar la declaracié de I'lmpost i realitzar I'ingrés del deute tributari a través d'un dipositari

central de valors, que s'encarregara del registre comptable dels valors i que, haura de presentar una declaracio i

efectuar l'ingrés en el Tresor Public per compte i en nom del subjecte passiu. A aquest efecte, estara obligat a

comunicar al dipositari central de valors tota la informacié que hagi de constar en la declaracio i a transferir-li I'import

corresponent al deute tributari de manera directa o indirecta a través d'altres subjectes intervinents en el procés de

contractacié o poscontratacion.

Quant al régim sancionador, per a l'incompliment de les disposicions del present Projecte de Llei s'aplicara el que es

preveu en la Llei General Tributaria.

V. Entrada en vigor y aplicacié de la norma

Esta previst que, la Llei entri en vigor als tres mesos una vegada, publicada en el Boletin Oficial del Estado.
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Esperem que aquesta informacio els resulti d'utilitat i els recordem que Roca Junyent queda a la seva disposicié per a

ampliar o aclarir qualsevol giiestié del seu interées.

Atentament,

*kk

Departament Fiscal de Roca Junyent

Raul Salas Lucia, Blanca Uson Vegas, Jordi Guarch Recaj, Joan de Figarolas Bosch, Angel Segarra Ferré, Josep
Godall Castell, Enric Moret Plume, Joaquim Botanch Albd, Carles Calafell Gay, Elena Ferrer-Sama Server, Pilar
Vacas Barreda, Susana lbarz Vinzo, Enric Montagut Costafreda, Carlos Nebreda Jiménez, Maxim Rapetti Serra,
Susana Patricia Rodriguez Fernandez, Alex Segarra Vicente, Andreu Gifre Monreal, Juan Gofii Huarte, Natalia
Guidarelli, Andrea Morales Hernandez, Ladislao Palacios Navarro, Maria Teresa Serraclara Pastor, Patricia Urgellés
Marsal, Lidia Lopez Hernandez, Roger Mazén Ribes, Maite Montoya Palomares, Jaume Hernandez Hernandez,

Belén Lucia Martinez Mozas, Paula Moreno Cintas, Concha Navarro Torrens.
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