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El pasado 30 de junio de 2022, la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”) publicé una nota de prensa para informar acerca de la aprobacion de un
nuevo sistema multilateral de negociacién (“SMN”) en el que se podran negociar, a tra-
vés de una plataforma “online”, valores de primera admision de renta variable y renta
fija, como acciones, deuda y fondos de inversion.

De acuerdo con dicho comunicado, el Consejo de la CNMV ha acordado autorizar las
normas internas de funcionamiento de Portfolio Stock Exchange (“Portfolio SE”). Un
nuevo SMN radicado en Espafia que sera gestionado por European Digital Securities
Exchange, y que empezara a operar el préximo mes de septiembre.

De este modo, Portfolio SE, que estara especializado en empresas familiares, SOCI-
MIS y empresas tecnoldgicas con una fuerte vision internacional, se suma a los cinco
sistemas multilaterales de negociacién que operan actualmente en Espafia: (i) BME
MTF Equity, que incluye el segmento BME Growth; (ii) Latibex; (iii) Mercado de Renta
Fija (MARF); (iv) Sistema Electrénico de Negociacion de Activos Financieros (SENAF);
y (v) Dowgate MTF.
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Adicionalmente, sin perjuicio de la licencia recibida para operar como SMN, la plata-
forma cuenta con la autorizacion para operar como sociedad de valores. Gracias a
esta licencia, la plataforma podré operar en la Union Europea como un mercado de va-
lores bajo la supervisién de la CNMV, lo que le otorgard la solvencia y seguridad juri-
dica exigidas por el mercado.

En cuanto a sus particularidades, cabe destacar, en primer lugar, que Portfolio SE se
convierte en la primera bolsa de valores del mundo que ofrece en una Unica plata-
forma, un mercado primario y secundario. Portfolio SE sera a la vez bolsa y broker ya
gue permitira a los inversores acceder al mercado secundario a través de una Unica
plataforma de contratacion y custodia tanto para acciones como para deuda y fondos
de inversion.

Ademas, esta plataforma de capital 100% espafiol se encargara de hacer el ‘onboar-
ding' directo de los inversores, tanto mayoristas como minoristas, con el KYC/KYB, de
forma completamente digital, asi como la propia creacion de la cuenta de valores de
los inversores.

En segundo lugar, cabe destacar el elevado nivel de digitalizaciéon que ofrecera a sus
usuarios. Teniendo como referencia a Nasdaq, segun sefialan sus fundadores, Portfo-
lio SE ofrecera una digitalizacion absoluta de todo el proceso de emision y gestion del
ciclo de vida del instrumento, y la eliminacién de hasta 14 intermediarios, lo que la
hara mas eficiente en costes y en tiempos. En particular, seguin indica la propia Portfo-
lio SE, se reducird un proceso agotador de meses a dias, facilitando que los emisores
tengan ahorros de hasta el 90% de los costes totales, tanto en la emisiébn como du-
rante toda la vida del instrumento.

Finalmente, cabe destacar que Portfolio SE cuenta ya con el compromiso de cerca de
una treintena de compafiias nacionales e internacionales que saldran a cotizar o emiti-
ran deuda en la plataforma, y que tendran una capitalizacidon que se sitda en una hor-

quilla de entre 20 y 650 millones de euros, que sumaran un total de 3.000 millones.
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