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Nueva Circulart 120254a@BME Growth sobre los requi-
sitos y procedimiento apli%ables alos aumentos de capital
en el segmento BME Growth de BME MTF Equity

El 12 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracion de la Sociedad Rectora de
BME Growth aprobd la Circular 4/2025, que tiene por objeto reunir los requisitos y
procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones
estén incorporadas al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity
(en adelante, la “Circular 4/2025”), que entrd en vigor el pasado 15 de diciembre, sus-
tituyendo y dejando sin efecto la Circular 2/2020, de 30 de julio (en adelante, la “Circular
2/2020”), que recogia la anterior normativa al respecto.

La publicacién de esta Circular tiene como objetivo alinear las exigencias del segmento
de negociacion BME Growth de BME MTF Equity con las modificaciones introducidas
por el Reglamento (UE) 2024/2809 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de
octubre, y la Directiva (UE) 2024/2811 (que conforman el paquete legislativo denomi-
nado “Listing Act”), simplificando los procedimientos de tramitacion e incorporacién a
negociacién y reduciendo la complejidad de la informacién requerida. Esta nueva nor-
mativa se enmarca en el contexto de las reformas europeas destinadas a propiciar que
los mercados de capitales publicos de la Unién resulten mas atractivos para las empre-
sas y para facilitar el acceso al capital a las pequefias y medianas empresas.
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Se pretende que la simplificacion del procedimiento y la reduccion de requisitos infor-
mativos tengan un impacto directo en la capacidad de las empresas cotizadas en BME
Growth para acceder a financiacién mediante ampliaciones de capital. Asi, trata de fa-
cilitar que las empresas puedan aprovechar ventanas de oportunidad en los mercados
y responder con mayor agilidad a sus necesidades de financiacion.

Asimismo, una novedad importante recogida en esta nueva circular es también la agili-
zacién en la incorporacion a negociacion de los derechos de suscripcion preferente,
ya que no se requerira de la aprobacién previa del Consejo de Administracion de la
Sociedad Rectora del Mercado para su tramitacion.

Presentacion del nuevo modelo tnico de Documento de Ampliacion

En primer lugar, esta circular establece un anico modelo de Documento de Amplia-
cion (en adelante, el “DdA”), eliminando la anterior distincién entre Documento de Am-
pliacién Completo y Documento de Ampliacién Reducido previstos en la Circular 2/2020
(en adelante, “DAC” y “DAR”, respectivamente). Esta simplificacion reduce la compleji-
dad administrativa y los costes de cumplimiento para las empresas, al tiempo que man-
tiene los estandares de transparencia necesarios para la proteccion de los inversores.

Ademas, se modifica el umbral del porcentaje de acciones en circulacion que determina
la obligacion de presentar un DdA, siendo ahora requerido solamente en los casos de
aumento de capital en los que las acciones emitidas durante los ultimos 12 meses su-
pongan mas de un 30% del numero de acciones de la misma clase ya incorporadas
a negociacién. Este nuevo umbral constituye el Unico criterio para determinar si es ne-
cesaria 0 no la presentaciéon del DdA, eliminando asi la distincion anterior entre si co-
rrespondia publicar un DAC o un DAR en funcién de si habian transcurrido mas de 18
meses desde la publicacion o registro del correspondiente Documento Informativo de
Incorporacion al Mercado (en adelante, “DIIM”), DAC o folleto.

En el caso especifico de ampliaciones de capital por aportaciones no dinerarias con-
sistentes en acciones de otra compaiia de mayor tamafio que la incorporada al
Mercado, el Documento de Ampliacion sera sustituido por el DIIM de la Circular 1/2025.

Por ultimo, la presentacion del DdA sera siempre obligatoria cuando el emisor se en-
cuentre en un procedimiento concursal o en fase de liquidacion societaria.

Supuestos de exencion

Asimismo, la Circular 4/2025 introduce nuevos supuestos de exencion respecto de la
anterior Circular 2/2020. Por un lado, ademas de la exencion aplicable a aquellos emi-
sores que hayan registrado ante la CNMV un folleto, el Comité de Coordinacion de Mer-
cado e Incorporaciones del Mercado podra aceptar documentos registrados ante la
CNMV que cumplan con el contenido recogido en el Anexo IX del Reglamento (UE)
2024/2809, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2024, que re-
duce significativamente los requisitos de informacion respecto del DdA.
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No obstante, en tal caso la entidad emisora debera aportar al Mercado el referido docu-
mento junto con la justificacion de su registro y completar su contenido incluyendo los
puntos 2.5., 2.6. y 2.7. que se indican en el Anexo de la nueva circular (informacion
sobre tendencias significativas, previsiones o estimaciones de resultados futuros, y de-
claracién sobre el capital circulante).

Por otro lado, se modifica el régimen de exencién para aportaciones no dinerarias. La
Circular 2/2020 eximia de la obligacion de presentar un Documento de Ampliacién a las
acciones emitidas mediante aportaciones no dinerarias que representaran menos del
10% de las acciones de la misma clase ya incorporadas a negociacion durante un pe-
riodo de 12 meses, y sin limite para las acciones resultantes de la conversion o el canje
de otros valores o del gjercicio de los derechos conferidos por otros valores. Ahora, la
Circular 4/2025 eleva el umbral de exencidn al 30% para todos los aumentos realizados
mediante aportaciones no dinerarias.

Simplificacion del contenido del Documento de Ampliacion

Respecto de la informacion a incluir en el DdA, el nuevo Anexo de la Circular 4/2025
exige un contenido muy similar al recogido en los Anexos de la Circular 2/2020 (que
distinguian segun fuese necesario publicar un DAC o un DAR), del que destacamos los
siguientes cambios en cuanto a la informacién a recopilar:

o En los Anexos anteriores, se exigia informacion financiera correspondiente al
ultimo ejercicio en el caso del DAR o informacién financiera del ultimo afio junto
con el informe de auditoria en el caso del DAC, ademas de informacién sobre
las principales inversiones del emisor en cada afo cubierto por la informacién
financiera, operaciones con partes vinculadas durante el ejercicio en curso y
ejercicios anteriores, e informacion histérica completa.

e Frente a ello, el nuevo Anexo al eliminar la distincion entre modelos requiere
unicamente informacion financiera correspondiente al ultimo ejercicio, pero junto
con el informe de auditoria, y elimina completamente la exigencia especifica de
informacion sobre inversiones del emisor por ejercicios e informacion sobre ope-
raciones vinculadas de ejercicios anteriores. Ademas, se centra en actualizacio-
nes de informacioén relevante como la finalidad de la ampliacion de capital y des-
tino de fondos y la informacion privilegiada publicada desde la incorporacién al
Mercado, siendo la actualizacion de la descripcidn de negocios, estrategia y ven-
tajas competitivas unicamente exigible en caso de cambios estratégicos relevan-
tes o del inicio de nuevas lineas de negocio.

e Sobre la actualizacién de la declaracion de capital circulante (working capital), la
Circular 2/2020 exigia presentar una nueva declaracion de capital circulante en
el DAR unicamente cuando hubieran transcurrido mas de 12 meses desde la
ultima declaracion contenida en el DIIM o en un documento posterior registrado,
mientras que la Circular 4/2025, punto 2.7., reduce este plazo a 6 meses.
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